
SUPERIOR  FASTENING  TECHNOLOGY  LIMITED
(INCORPORATED IN BERMUDA ON 12 MARCH 2003)

PROSPECTUS DATED 2 December 2003
(registered with the Monetary Authority of Singapore on 2 December 2003)

This document is important. If you are in any doubt as to the action you should take, you should consult your stockbroker,
bank manager, solicitor, accountant, or other professional adviser.

We have made an application to the Singapore Exchange Securities Trading Limited (''SGX-ST'') for permission to deal in and for quotation of
the ordinary shares of HK$0.17 each (the ''Shares'') in the capital of Superior Fastening Technology Limited (the ''Company'') already issued,
the new Shares which are the subject of this Invitation (the ''New Shares'') and the Shares which may be issued upon the exercise of the options
to be granted under the Superior Employee Share Option Scheme (the ''Option Shares''). Such permission will be granted when we have been
admitted to the Official List of the SGX-ST Dealing and Automate Quotation System (''SGX-SESDAQ''). The dealing in and quotation of the
Shares will be in Singapore dollars.

Acceptance of applications will be conditional upon permission being granted to deal in, and for quotation of, all of the issued Shares, the New
Shares and the Option Shares. If the completion of the Invitation does not occur because the SGX-ST's permission is not granted or for any
other reasons, moneys paid in respect of any application accepted will be returned to you at your own risk, without interest or any share of
revenue or other benefit arising therefrom and you will not have any claims whatsoever against us or the Manager.

 The SGX-ST assumes no responsibility for the correctness of any of the statements or opinions made or reports contained in this Prospectus.
Admission to the Official List of the SGX-SESDAQ is not to be taken as an indication of the merits of the Invitation, our Company, our subsidiaries,
our Shares, the New Shares or the Option Shares.

A copy of this Prospectus has been lodged with and registered by the Monetary Authority of Singapore (the ''Authority''). The Authority assumes
no responsibility for the contents of the Prospectus. Registration of the Prospectus by the Authority does not imply that the Securities and
Futures Act (Chapter 289 of Singapore), or any other legal or regulatory requirements, have been complied with. The Authority has not, in any
way, considered the merits of the shares or units of shares, as the case may be, being offered or in respect of which an invitation is made, for
investment.

A copy of this Prospectus has been filed with the Registrar of Companies in Bermuda, who accepts no responsibility for the financial soundness
of our Group (as defined herein) or any proposal or the correctness of any of the statements made or opinions expressed therein or any of
the other documents referred to therein.

The Bermuda Monetary Authority has given its consent to the issue of the New Shares pursuant to the Invitation on the terms referred to in
this Prospectus. In granting such consent, the Bermuda Monetary Authority accepts no responsibility for the financial soundness of our Group
or any proposal or for the correctness of any of the statements made or opinions expressed herein or any of the other documents referred
to in this Prospectus.

Investing in our Shares involves risks which are described in the section entitled ''RISK FACTORS'' of this Prospectus. No Shares will be allotted
or allocated on the basis of this Prospectus later than six months after the date of registration of this Prospectus.

Manager

Joint Lead Placement Agents and Underwriters for the Public Offer
SBI E2-Capital Securities Pte Ltd                       UOB Kay Hian Private Limited

Sub-Placement Agent
The Bank of East Asia, Limited

Invitation in respect of 25,000,000 New Shares of HK$0.17 each comprising:
(i) 2,000,000 Offer Shares at S$0.23 for each Offer Share by way of public offer; and
(ii) 23,000,000 Placement Shares by way of placement, comprising:

(a) a minimum of 21,000,000 Placement Shares at S$0.23 for each Placement Share; and
(b) 2,000,000 Internet Placement Shares at S$0.23 for each Internet Placement Share reserved for applications through the IPO Website at

www.ePublicOffer.com ,
payable in full upon application.



We are manufacturers and suppliers of high quality fasteners with fully integrated
metal-forming, metallurgy and surface treatment capabilities. Our customers are
typically contract manufacturers for MNCs in various industries such as home
consumer appliances, telecommunication products, computing, imaging and printing
devices and motor products.

Our Business

Our surface treatment capabilities include electroplating using a variety of plating
materials such as nickel, copper and chromate. Fasteners that have undergone
surface treatment processes are more resistant to corrosion. Our surface treatment
division carries out surface treatment of fasteners manufactured by our own
manufacturing division as well as metal parts manufactured by other companies.

Our Surface Treatment Division

Our Fastener Division

• Home consumer appliances such as VCD, DVD players, fans and
heating devices;

• Telecommunication products, computing, imaging and printing 
devices such as as handphones, satellite radios, personal computers,
handheld PDAs, printers and calculators; and

• Motor products such as micro motors used in automotive 
products, power tools, home appliances, business equipment,
audio-video and personal care products.

Our fastener division manufactures fasteners based on customers’
specifications and in accordance with international standards such as
JIS, ANSI and DIN. Our fasteners are used in a wide range of products
as follows:-
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Healthy Demand for Our Products
• Fasteners are one of the most basic and vital components for all kinds of mechanical, electrical and electronic products

that are manufactured for industrial, commercial and household use
• Fasteners applications are so versatile across varied consumer groups that the demand is continually growing, notably

in the home consumer appliances, telecommunication products, computing, imaging and printing devices, and motor
products industries.

Benefit from Relocation of the MNCs
• Trend of MNCs and equipment manufacturers from America and Europe relocating their operations to Asia, especially

the PRC
• Same trend is emerging within Asia, as evidenced by the relocation of major manufacturing bases from Japan, Taiwan,

and Korea to the PRC

Growth Prospects

Future Plans
Expand Our Market Reach Regionally
• Fast growing market in Asia

• Set up sales office in various countries in Asia
to provide better and faster services

• Recently set up an office in Shanghai to service
customers in northern China region

• Intend to set up a plant in Shanghai to cater
and expand business in the PRC market and

 a sales office in Thailand to service the Indo-
China region

Expand Our Range of Capabilities to Better
Meet Demands of  Worldwide Markets
• Currently, we outsource heat treatment of

our fasteners to other service providers

• Intend to acquire heat treatment capabilities
to better control the heat treatment process
thereby improving product quality and 
reducing manufacturing costs

 Expand into the Japanese Market
• Employ more personnel specialised in the

Japanese market

• Japanese outsourcing market presents a
   potentially lucrative market for us as

asubstant ia l  percentage of  Japan
    manufacturers outsources production of
     various parts to third party manufacturers

Set Up a Design and Engineering Team
to Assist Our Customers
• Provide value-added services to customers

by providing design services

• Able to engage customers at an earlier
stage by jointly participating in the design
of new fasteners products

• Complement the efforts of sales and
  marketing team which currently provides

advice on technical aspects of our products

• Adding value to our customers, thereby
setting us apart from other fastener
manufacturers

Possess Surface Treatment Capabilities
• Set us apart from competitors as there are not many fasteners 

manufacturers which offer an integrated manufacturing and surface
treatment capability

• With surface treatment capabilities, we are able to keep production
costs low compared to our competitors

Experienced Management Team
• Our founders have over 20 years’ experience in the fastener 

manufacturing industry

• Management team is experienced in the fastener manufacturing 
industry

• Understands customers’ needs and requirements

• Has a good track record in the industry and strong rapport with 
the customers

Successful History of Operating in the PRC
• Established presence in the PRC since 1993

• Early entry to China market gives us an advantage over other 
competitors who have yet to enter or have recently entered the 
PRC market

• Manufacturing plant in Huizhou and sales office in Hong Kong puts
us in close proximity with our customers to provide responsive 
customer service and fast delivery of our products

Production Facility Capable of High output and Manufacture
of High-Precision Fasteners
• As at end FY2003, we have the capacity to manufacture 3.7 billion

units a year

• Able to accept orders for large quantities and manufacture 
more products in a shorter time due to our high capacity

• Has the capacity to manufacture complex multi-
stage fasteners which require high precision

Wide Customer Base and Good Working Relationships
with Customers
• Geographically well-spread throughout the world in countries

such as the PRC, Hong Kong, Singapore, Malaysia, Thailand, Taiwan,
USA, Canada, Israel and UK

• Able to meet the requirements of the wide variety of customers
in different industries
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�9 ����� 	� �������
�	� 	� ��������� �
�
����
�

�
� ������� (�� ����	��	���� �� ��	���� �� #��
 "�	�
 �

� ����	 �
� ��������� +�� #A?#
�� ��	���� �� �� �:������ ������� (��
 ������� ���������. �
� ������� (�� ����	��	���� ��	
�
� ��	���� �� ��7��	��� �
� �
�	�� �� �
� �:������ ��������� �� �
� )	��� %�� ��9��� ��
���� #%�**� (
��
 �	� �	��������� ������� �� �
� ��������� ���
������.

�
� ���	��� �� ��� 	������	�� ��9�� �� ������� ���	�� ��  ����	�� ��	���� !������� !" #��
��	����. 0�� �	������� ����'��� �� ��'������� 
������.

+� �
� ���� �� ����	��	����� ��� �� �#�� "�	�
 �

�� �
� ���
�	���� ��� ������ �
�	� ������� ��
�
� ������� (�	� F�E#��


� ����	����� #��


 �	����	� �
�	�� �� ��	 '���� �� F�E# ���
.

:#; ��$�! &� !)"6 �<�!&)$�

�
� )	��� ��		��� ��� � 	���	����	��� �:�	���� %�
� &&1���	����	��� G:�	������* �� �	���	�����
�� �
� ��������� ������� �� �
� �������	� G:�
���� ����	����� �	����� �������. ������� ��
�
� 1���	����	��� G:�	���� �	� ��� ��� �� ����� B> ��� BB �� �
� �	��������.

F��� �
� ���������� �� �
� 1���	����	��� G:�	����� �
� ������� 
�� �
� �����(���
��������	���4

�#5� �4 $ *$),)#!. �!)"&)/#( #&�)0)�)�$

�#�� #",
&� "�!. �4

)"&�!/�!#�)�"
�#),%)"
&#/)�#(

�+#!�+�(,)"6$
+�(, *. �+�
��5/#".
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����* H

"��������	��� ��
�������	�

�
�
 K��� �



%�
� <�������
1������� ��
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!=E@�


�


 #

I

����	��	 �������	�
%�* <��. ���.HH

�	����� ��
�������	�
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�
%�������	�*

�E� #

I

H +������ �� <	���(���	
���������	�� !��� =���.

HH 5� ������� 9������� ���������� (�	� �	���	�� ��	 �
��� ��������� ����� �
��	 	�������'� ����� ��
����	��	����� �� �
�� �	� ��(�� ����	��	����.

:*; �#$)$ �4 /!�/#!#�)�"

�
� 1���	����	��� G:�	���� (�� ����	��2�� �� �#�� /�����	 �

� ��� ��'��'�� ���������
(
��
 �	� ����	 ������ ����	�� �� �
� ���� �
�	�
����	� �:�	����� 3���� �	 ��������'�
����	�� ����	� ��� ����	 �
� �	���������. �
� �	���	�� ������������ 9������� ����������
(�	� �	���	�� ����� �
� 
����	���� ���� ���
�� �� � �����	 ������	 �� �
� &&������� ��
����	������ ���
�� �� �� �
� ������� 
�� ���� ��	� �� �
� )	��� ��� �
� �	��� ��	����	�
����	���� ���'� 
�� ���� �� ����� �
	���
��� �
� ��	���� ��'�	�� �� �
�� 	���	�.

�
� ��3����'� �� �
� �	���	�� ������������ 9������� ���������� �� �
� )	��� �� �� �
�(
(
�� �
� 
����	���� ����	������ (���� 
�'� ���� 
�� �
� )	��� �:����� ��	��� �
� ���	�
����	 	�'��(. !�(�'�	� �
� �	���	�� ������������ 9������� ���������� �� �
� )	��� �	�
��� �������	��� ��������'� �� �
� 	������ �� �
� ���	������ �	 �
� 	������ ������� �� �
�
9������� �������� �
�� (���� 
�'� ���� �������� 
�� �
� ���'� ��������� )	��� ��������
�:����� ��	��� �
� ���	� ����	 	�'��(.

+�� ����	��� ���	�,�	��� �	���������� ��� �������� 
�'� ���� ���������� �� �
� �	���	�����
�� �
� �	���	�� ������������ 9������� ����������.

�
� �	���	�� ������������ ��������� ���������� �� �
�� 	���	� �	� �	���	�� ����� �� �
�
�����(���4

%�* ������� ������������ ��������� ���������� �� �
��� �	���� ��� ��� ��������	��
����	��	 !��J
��� ��� ������� ��������� ���������� �� ���'�	 ���	 ��� ����	��	 !=
��	 ���
 �� �
� ��������� ���	� ����� �#�� "�	�
 �

#� �

� ��� �

� �	���	�� ��
����	����� (��
 �
� 0���	�������� ��������� 1���	���� ������	�� ��� ������� ��
<	���(���	
���������	�� !��� =���� � ��	� �� ��	������ <����� +���������� ����	
������� ?�+ �� �
� <	���������� +���������� /	�������� �
����	 B
.

%��* ���������� �������� �� �
� ������� ��	 �
� 9������� ��	��� �	�� #��
 "�	�
 �

�
%���� �� ����	��	�����* �� �#�� "�	�
 �

�� )�����	 ��� 5�(�2� ��	 �
� 9�������
��	��� �	�� -�
 "�	�
 �

� %���� �� ����	��	�����* �� �#�� "�	�
 �

� ���
���������� �������� �� ������� G��� ��� ���	���: ��	 �
� ��	��� �	�� #��
 "�	�

�

� %���� �� ����	��	�����* �� �#�� "�	�
 �

�.

5� ������� 9������� ���������� (�	� �	���	�� ��	 �
� �������� )�����	� ������� G����
5�(�2� ��� ���	���: ����� �
��	 	�������'� ����� �� ����	��	����� �� �
��� ���������
�	� ��(�� ����	��	����. +�� 	���'��� �����9���� �	���������� �� ���
 ��������� ��2��
����� ����� �
��	 ����� �� ����	��	����� �� ���� 
�'� ����� 
�(�'�	� 	�8����� �	 ���������
�� �
��� �	���	�� ������������ 9������� ����������.
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�9 ������� 	� ����������
 ���	��
��� �	������

�
�	� 
�'� ���� �� �
����� �� �
� ���������� �������� �� �
� ��������� (��
�� �
� )	���
��	��� �
� 9������� ���	�D��	���� ����� �#�� "�	�
 �

#� �

� ��� �

�. �
� �	�������
���������� �������� ������� �� �
� �	���	����� �� �
��� �	���	�� ������������ 9�������
���������� �	� ��� ��� ����(4

:#; �#$)$ �4 &�"$�(),#�)�"

�
� �	���	�� ������������ 9������� ���������� ������� �
� 9������� ���������� �� �
�
������� ��� ��� ��������	���. ��������	��� �	� �
��� �������� �� (
��
 �
� ������� 
��
�� ����	��� �� ��	� �
�� ��� 
��� �� �
� '����� 	��
�� �	 ��
�	(��� 
�� ��(�	 �� �:�	����
����	�� �'�	 �
� ���	������.

+�� ����	������� �	����������� �������� ��� ��	������� ����� �� �	���������� ���(���
�	��� ��������� �	� ����������6 ��	������� ������ �	� ���� ���������� ������ ���� ������
�� 	���'�	��. $
�	� �������	�� ���������� �������� ��	 ��������	��� 
�'� ���� �
����� ��
����	� ����������� (��
 �
� �������� ������� �� �
� )	���.

:*; ��0�" � !�&�6")�)�"

1�'���� ����	���� �
� ��'����� '���� ��	 �
� ���� �� ����� ��� ��	'���� ��� �� '����,
����� ��:� ����	 ����������� ����� (��
�� �
� )	���. 1�'���� �	�� �
� ���� �� ����� ��
	��������� (
�� �����9���� 	��2� ��� 	�(�	�� �� �(��	�
�� �� �
� ����� �	� �	�����		��
�� �
� ����	 ���� ����'�	� �� �����. 1�'���� �	�� 	����	��� �� ��	'���� �� 	���������
(
�� ��	'���� �	� ��	��	���.

0���	��� ������ �� 	��������� �� � ���� �	���	���� ������ ��2��� ���� ������� �
� �	�������
����������� ��� �
� �������'� 	��� �'�	 �
� ��	��� �� ����	���� (
�� �� �� ����	����� �
��
���
 ������ (��� ���	�� �� �
� )	���.

:&; �!�/�!�.� /(#"� #", �- )/5�"�

<	���	��� ����� ��� �7������� �	� ������ �� 
����	���� ���� ���� ����������� ���	��������.

���	�������� ��	 �������� ��� �����
��� ���	�'����� �� ���������� �� �
� ��	���
�,����
���
�� �� (	��� ��� �
� ���� �'�	 �
� ����� ��	�. ���	�������� �� ��
�	 �	���	��� ����� ���
�7������� �� ���������� �� �
� �����(��� 	���� �� (	��� ��� �
� ���� �� ���
 ����� �� �
��	
	������� '�����4

�������� �
�	��	 �� ������ ��'�� �	 �'�	 �
� ����� ��	���

�����
��� ���	�'����� �
�	��	 �� ������ ��'�� �	 �'�	 �
� ����� ��	����

<���� ��� ���
���	� #
I �������
��� ������� ���
��

��	����	� ��� 9:��	�� �
I �������
��� ������� ���
��

"���	 '�
����� �
I �������
��� ������� ���
��

�������	 ����(�	� �BI ��	���
�,���� ���
��

$
�	� �
� ��		���� ������ �� �� ����� �� �	����	 �
�� ��� ��������� 	���'�	���� ������� ��
�� (	����� ��(� ����������� �� ��� 	���'�	���� ������.

)���� ��� ������ �� ��������� �	� ����	����� �� �����	��� �	������ (��
 ��		����
������ ��� �	� �������� �� ���	����� �	�9�.
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:&; �!�/�!�.� /(#"� #", �- )/5�"� ��������

1����	� ��� ����������� �	� �
�	��� �� �
� �	���	�� ������������ ������ ����������
��	��� �
� 9������� ��	��� �� (
��
 �
�� �	� ����		��. �
� ���� �� ��3�	 	���'������ ��
�������� �� �
� ��		���� ������ �� �
� ����� (
�� �� �� �	������ �
�� ����	� ��������
����9�� �� �:���� �� �
� �	�������� �������� ������	� �� ��	��	����� �� �
� �:������ �����
(��� 8�( �� �
� )	���. "�3�	 	���'������ �	� ���	������� �'�	 �
� 	�������� ������ ���� ��
�
� 	������ �����.

:,; �5/#)!5�"� �4 (�"6 ()0�, #$$��$

<	���	��� ����� ��� �7������� �	� 	�'��(�� ��	 �����	���� ������ (
���'�	 �'���� �	
�
����� �� ��	���������� �������� �
�� �
� ��		���� ������ �� �
� ����� ��� ��� ��
	���'�	����. +� �����	���� ���� �� 	��������� ��	 �
� ������ �� (
��
 �
� ��		����
������ �� �
� ����� �:����� ��� 	���'�	���� ������ (
��
 �� �
� 
��
�	 �� �� ������� ���
������� �	��� ��� '���� �� ���. ��	 �
� ��	����� �� ����������� ������ �	� �	����� �� �
�
��(��� ��'�� ��	 (
��
 �
�	� �	� ����	����� ������9���� ���
 8�(�.

:�; ��#$�$

�	� 
	����� 
�����

������ �
�� ������������� �	�����	 �� �
� )	��� ��� �
� 	��2� ��� 	�(�	�� �� �(��	�
��
�� ������ �	� ��������� ��	 �� 9����� ������. ������� ������ �	� ����������� �� �
�
��������� �� �
� ������ �� �
� ��(�	 �� �
� ���	 '���� �� �
� ������ ������ �	 �
�
�	����� '���� �� �
� ������� ����� ��������. G��
 ����� ������� �� ���������
���(��� �
� ������� ��� 9����� �
�	��� �� �� �� ��
��'� � �������� 	��� �� �
�
������� �������� �����������. �
� ��		��������� 	����� ������������ ��� �� 9�����
�
�	���� �	� �������� �� ����,��	� �����������. �
� 9����� �
�	��� �	� �
�	��� �� �
�
�	���	�� ������������ ������ ���������� �'�	 �
� ����� ��	����.

+����� 
��� ����	 9����� ������ �	� ���	������� �'�	 �
� �
�	��	 �� �
��	 ���������
������ ��'�� �	 �
� ����� ��	����.

�		� ������	�� 
�����

������ (
�	� � �����9���� ��	���� �� �
� 	��2� ��� 	�(�	�� �� �(��	�
�� �� 	�������
�� �
� ������� ������� �	� ��������� ��	 �� ���	����� ������. <������� ����
����	 ���	����� ������� ��� �� ��� �������'�� 	����'�� �	�� �
� ������� �������� �	�
�
�	��� �� �
� �	���	�� ������������ ������ ���������� �� � ��	���
�,���� ����� �'�	
�
� ��	��� �� �
� �����.

:4; �"0�"��!)�$

0�'����	��� �	� ������ �� �
� ��(�	 �� ���� �	 ��� 	��������� '����. ���� �� ����	����� �� �
�
9	��,��� 9	��,��� %�0�/* ���
��. �
� ���� �� 9���
�� ����� ��� (�	2 �� �	��	��� ����	����
	�( ����	����� ��	��� �����	� ��
�	 ��	��� ����� ��� 	������ �	�������� �'�	
���� %����� ��
��	��� ���	����� ��������* ��� �:������ ��		�(��� �����. 5�� 	��������� '���� �� �
�
��������� ������� �	��� �� �
� �	����	� ���	�� �� ��������� ���� �
� ����� �� ����������
��� ������� �:������.
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:6; 
!#,� !�&�)0#*(�$

�	��� 	����'����� �	� ��		��� �� �	������ ��'���� ������ ���� �	�'����� ���� ��	 �����	����
�� �
��� 	����'�����. + �	�'����� ��	 �����	���� �� �	��� 	����'����� �� ��������
�� (
��
�
�	� �� �� ��3����'� �'������ �
�� �
� )	��� (��� ��� �� ���� �� ������� ��� ������� ���
����	���� �� �
� �	������ ��	�� �� 	����'�����. �
� ������ �� �
� �	�'����� �� �
�
�����	���� ���(��� �
� ��		���� ������ ��� �
� 	���'�	���� ������� ����� �
� �	�����
'���� �� �:������ ���
 8�(�� ���������� �� �
� ��	2�� 	��� �� ����	��� ��	 ������	
��		�(�	�.

:+; �#$+ #", &#$+ �- )0#(�"�$

���
 ��� ���
 �7��'������ �	� ��		��� �� �
� ������� �
��� �� ����. ��	 �
� ��	����� �� �
�
���
 8�( ���������� ���
 ��� ���
 �7��'������ ����	��� ���
 �� 
���� �������� 
��� ��
���� (��
 ���2� ��� ���2 �'�	�	����. ���2 �'�	�	���� �	� �������� (��
�� ��		�(���� ��
��		��� ����������� �� �
� ������� �
���.

:); �!�0)$)�"$

<	�'������ �	� 	��������� (
�� �
� )	��� 
�� � �	����� ����� �	 �����	����'� ���������� ��
� 	����� �� ���� �'���� �
�� �� �� �	������ �� ���8�( �� 	����	��� (��� �� 	�7��	�� �� ������
�
� ����������� ��� � 	������� �������� �� �
� ������ ��� �� ����.

$
�	� �
� )	��� �:����� � �	�'����� �� �� 	�����	���� �
� 	�����	������ �� 	���������
�� � ����	��� ����� ��� ���� (
�� �
� 	�����	������ �� '�	������ ��	����.

:8; �5/(�.�� *�"�7�$

�
� ��������� (��
�� �
� )	��� ���	��� � �����	 �� ��9��� ����	������� ����� ����� ��
����� �	������� ��� 	����������. �
� ������� ����� �	� ������ �� �������� �	��
��������� ��� �� �
� ��������� (��
�� �
� )	���. �
� ����� ��'�	 ����,���� ���������
��� �	�'��� ��	 ����	�������� �� BI �� �� ���������� ����
�� ����� ����	�. /��� �
�
����	�������� 
�'� ���� ����� �
� ������� 
�� �� ��	�
�	 ������� �����������. �
�
	�����	 ����	�������� ���������� ��� ��	����� ����� ��	 �
� ���	 �� (
��
 �
�� �	� ��� ���
�� ���
 �	� �������� �� ����� �����.

:=; ��"�)"6�"� ()#*)()�)�$ #", &�"�)"6�"� #$$��$

+ ���������� ��������� �� � �������� ���������� �
�� �	���� �	�� ���� �'���� ��� (
���
�:������� (��� ���� �� ���9	��� �� �
� ����		���� �	 ���,����		���� �� ��� �	 ��	�
����	���� ����	� �'���� ��� (
���� (��
�� �
� ����	�� �� �
� )	���. 0� ��� ���� �� � �	�����
���������� �	����� �	�� ���� �'���� �
�� �� ��� 	��������� ������� �� �� ��� �	������ �
�� ��
���8�( �� �������� 	����	��� (��� �� 	�7��	�� �	 �
� ������ �� ���������� ������ ��
�����	�� 	�������.

+ ���������� ��������� �� ��� 	��������� ��� �� ��������� �� �
� ����� �� �
� 9�������
����������. $
�� � �
���� �� �
� �	��������� �� �� ���8�( ����	� �� �
�� �� ���8�( ��
�	������� �� (��� �
�� �� 	��������� �� � �	�'�����.

+ ���������� ����� �� � �������� ����� �
�� �	���� �	�� ���� �'���� ��� (
��� �:�������
(��� �� ���9	��� ���� �� �
� ����		���� �	 ���,����		���� �� ��� �	 ��	� ����	����
�'���� ��� (
���� (��
�� �
� ����	�� �� �
� )	���.
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:=; ��"�)"6�"� ()#*)()�)�$ #", &�"�)"6�"� #$$��$ ��������

+ ���������� ����� �� ��� 	��������� ��� �� ��������� �� �
� ����� �� �
� 9�������
���������� (
�� �� ��8�( �� �������� ����9�� �� �	������. $
�� �� ��8�( �� '�	������
��	����� �� ����� �� 	���������.

:(; ��4�!!�, )"&�5� �#<�$

����		�� ������ ��: �� �	�'���� �� ����� ����� �
� ��������� ���
��� �� �����	�	� �����	�����
�	����� ���(��� �
� ��: ����� �� ������ ��� ����������� ��� �
��	 ��		���� ������� �� �
�
9������� ����������. �
� �	������� �����	�	� �����	����� �	��� �	�� ���	�������� ��
�	���	��� ����� ��� �7������� ��� ��: ������ ��		��� ��	(�	�. ��: 	���� ������� �	
���������'��� ������� �� �
� ������� �
��� ���� �	� ���� �� ����	���� ����		�� ������
��:.

����		�� ��: ������ �	� 	��������� �� �
� �:���� �
�� �� �� �	������ �
�� ����	� ��:���� �	�9�
(��� �� �'������� ������� (
��
 �
� �����	�	� �����	����� ��� �� ��������.

:5; �+#!� &#/)�#(

/	����	� �
�	�� �	� ������9�� �� �7����.

0��	������� �:��	��� ����� ��	����� ���	�������� �� �
� ����� �� ��( �
�	��� ��
�	 �
�� ��
���������� (��
 �������� ������������ �	� �
�(� �� � ���������� ��� �� ��:� �� �7����
�	�� �
� �	������. �
�	� ����� ����� ����		�� ��	����� �� ���������� (��
 � ��������
����������� �	� �������� �� �
� ���� �� ��7��������.

��'������ �� �	����	� �
�	�� �	� 	��������� �� �7���� �� �
� ��	��� �� (
��
 �
�� �	�
�����	��.

:"; 
!#"$(#�)�" �4 4�!�)6" & !!�"&)�$

�
� ������� �� ������� �� ��	����. !�(�'�	� �� �� ����� !��� =��� �����	� �� ���
�����	����� ��		����� (
��
 �� �����	��� �	�� �
� ��		���� �� �
� �����	� �� (
��
 �� ��
��������� ������� ���� �� �
� �	���������� �� �
� ������� ��� ��� ��������	��� �	�
��������� �� !��� =��� �����	�.

��������� (��
�� �
� )	��� �������� �
��	 ���2� ��� 	���	�� �� �
��	 	�������'� �����
	���	���� ��		������. 0����� ���������� �� ��	���� �������� �	� �	�������� ���� �
� )	�����
	���	���� ��		���� �� �
� (���
��� �'�	��� �:�
���� 	���� ��	 �
� ���	 ��� ������� �
����
�	� �	�������� �� �
� �:�
���� 	���� 	����� �� �#�� "�	�
. G:�
���� �����	����� �	�����
�	�� �
� �	��������� �� �
� ������� �
���� ��� ������ ���������� �� ��	���� �������� �	�
��2�� �� �
�	�
����	�� �7����. /� �������� �� � ��	���� ������� ����������� �:�
����
�����	����� �	� 	��������� �� �
� �	���	�� ������������ ������ ���������� �� ��	� �� �
�
���� �	 ���� �� ����.

��	���� ��		���� �	���������� �	� ��������� ��	 �� �
� �:�
���� 	���� �	�'������ �� �
�
���� �� �
� �	����������6 ����� ��� ������ 	�������� �	�� �
� ���������� �� ���

�	���������� ��� �	�� �
� �	��������� �� ������	� ������ ��� ����������� ����������� ��
��	���� ��		������� �	� 	��������� �� �
� �	���	�� ������������ ������ ����������.
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:�; ��!!�3)"6$

��		�(���� �	� 	��������� ��������� �� �
� �	������ 	����'��� ��� �� �	��������� �����
����		��. ��		�(���� �	� �����7������ ������ �� ���	����� ���� ����� �
� �������'� �����
���
��6 ��� �����	���� ���(��� �	������ %��� �� �	��������� ����* ��� �
� 	���������
'���� �� 	��������� �� �
� �	���	�� ������������ ������ ��������� �'�	 �
� ��	��� �� �
�
��		�(����.

:/; ��65�"� !�/�!�)"6

�������� �������� �	�'��� �	������ �	 ��	'���� �
�� �	� ���3��� �� 	��2� ��� 	���	�� �
��
�	� �����	��� �	�� �
��� �� ��
�	 �������� ��������. )���	��
���� �������� �	�'���
�	������ �	 ��	'���� (��
�� � ��	������	 �������� ��'�	������ �
�� �� ���3��� �� 	��2� ���
	���	�� �
�� �	� �����	��� �	�� �
��� �� ���������� ���	����� �� ��
�	 ��������
��'�	�������.

:-; �)"#"&)#( )"$�! 5�"�$

��������� ����	������ ��		��� �� �
� �	���	�� ������������ ������� �
��� ������� ���
 ���
���2 ��������� 	����'������ �������� ��� ��		�(����. �
� ��	������	 	���������� ���
���
������� �	� ��������� �� �
� ����'����� ������ ���������� ���������� (��
 ���
 ����.

������� �� 9������� ����	������ �	� ��� ��� �� ���� ��.
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<�	 ���	������� �� 9������� ���������� �� ����'����� �������� �>�?A� BB�A@� @@�A
?

G���������� �� ����	������� ����� %�* %##�
--* %�?�##�* %�-�A��*

<�	 �	���	�� ������������ 9������� ���������� �� �
� )	��� ���?�- �@�?-
 >
�A@B

���� �� �����

<�	 ���	������� �� 9������� ���������� �� ����'����� �������� �A�B�A >>�?-@ B?�B-#

G���������� �� ����	������� ��	�
���� %�* %##�
--* %�?�##�* %�-�A��*

<�	 �	���	�� ������������ 9������� ���������� �� �
� )	��� #?�>-� #-�@B> �#�-�?

%�* G���������� �� ����	������� ����� ��� ��	�
���� ���(��� ����	��	 !=� ���'�	 ���	 ���
����	��	 !��J
��.
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����� �� �������	� #?�
-B ���@-� �B�A##

��	���� �	������� ��	'��� ������ B�@-# >�
A@ B�
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0� ����	����� (��
 �
� ��������� ����	��� 9������� 	���	����� �
� ������� 
�� ����	����� �
��
�������� �������� �	� ��� �	���	� 	���	���� ��	��� ��� ����	��
���� �������� �	� ���
�������	� 	���	���� ��	���.

��	���� ������	�� ������� � ���	���� ��������

�
� )	��� �� �	���	��� ������� �� �(� �������� ��������� �������	� %���������	��� �� ��	�(�*
��� ��	���� �	������� %�	�'����� �� ����	�,������� ��	'����*. �
� )	��� ������ �
��� �(�
�������� �������� �� �
� ����� ��	 ��� �	���	� ������� ����	������. ������� �� �
� ���������
����	������ ��	 �
� ���	� ����� �#�� "�	�
 �
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���� �� ��'����	��� ���� #?�>-� #-�@B> �#�-�?

����� ����� %���� ?* ��-
? ��A�- >�B
A

���	�������� �� �	���	��� ����� ��� �7�������

C �(��� ������ -#> -�# A#A

C ������ ������ ����	 9����� ������ #�# >-- B�B

/��	����� ����� 	����� �� �	���	�� �B� B#@ B��

+�����	�� 	�����	�����

C ������	� �� �
� ������� #

 #

 #



C ��
�	 ������	� �@ - �#

1����	� ��� ����������� �:����� �� �	���	��� ����� ���
���
���	� B� #-A #B


<	�9� �� �������� �� �	���	��� ����� ��� �7������� C C %@>*

�	��� 	����'����� C �����	���� �
�	�� ��	 ��� ��� ��������
����� B �@? C
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0���	��� �:����� ��

C ���2 �'�	�	���� ? A# ##>

C ����,��	� ���2 ����� AB #>
 #B@

C 9����� ����� ����������� >@ #B? #@


#B
 �?A >>#

0���	��� ������ �� ���2 �������� %>* %�* C

5�� ��	���� �:�
���� �	��������� ���� %#B* %#�* %>>*

#�# �@> �A@
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A
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C ��		��� ��: #
> #>B ?�


C ����		�� ��: %���� #?* �- ?
 %�B*

#�
 ��B @AB

�
� ��: �� �
� )	����� �	�9� ����	� ��:����� �����	� �	�� �
� �
��	������ ������ �
�� (���� �	���
����� �
� ��: 	��� �� !��� =���� �
� �����	� �� �
� )	����� ���� ���	������ �� �����(�4
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<	�9� ����	� ��:����� �A� ��@A# ##�#?>

��: ���������� �� � ��: 	��� �� #-I >@ >>@ #�@?A

G����� �� �����	��� ��: 	���� �� ��
�	 �����	��� %�-* #@@ BA?

0����� ��� ���3��� �� ��: C %�A�* %#�B-A*

F���������� �� �	�'������ ��	��������� �����	�	� �����	����� %�* C %#
@* C

�����	�	� �����	����� ��� 	��������� %�* #
@ C C

/�
�	� #� #

 %��*

��:����� #�
 ��B @AB

%�* �
� �����	�	� �����	����� ��� 	��������� 	��	����� �
� ����������� ��: ������ �� �
��������	� ����		�� ��	 �
� ���	 ����� �#�� "�	�
 �

#. �����7������� �
� �����������
��: ������ 
�'� ���� �������� �� �
� ��������	� �� �
� ���	 ����� �#�� "�	�
 �

�.

%��* �
� ������� �� ����	��	���� ����	 �
� ��(� �� ��	���� ���� ����	 �
� ��		��� ��	����
��(�� �� �� ��� ���3��� �� ��: �� ������ �	 ������� �����.

%���* ��	���� ��������	��� �� �
� ������� �	� ����	��	���� �� �
� �	����
  �	��� 0������ (
��
 �	�
���� ��� ���3��� �� ��: �� ������ �	 ������� �����.

%�'* !��� =��� �	����� ��: 
�� ���� �	�'���� ��	 ��������	��� ����	��	���� �� !��� =��� �� �
�
	��� �� #-I �� �
� ��������� ���������� �	���� ��	 �
� ���	 ��	 �
� ��������� ���	� �����
�#�� "�	�
 �

#� �

� ��� �

�.

%'* + ��������	� �� ����	��	���� �� �
� <1� ��� �� ���3��� �� �
� G���	�	��� 0����� ��: %�
�
&&G0���* �� �
� <������� 1������� �� �
��� %&&<1���* �� �� G0� 	��� �� �>I �� ��:���� �	�9��.
�
� ��������	� �� �:������ �	�� <1� G0� �� �
� 9	�� �(� �	�9� ��2��� ���	� �����(�� �� �
B
I 	�������� ��	 �
� ���������'� �
	�� ���	� �
�	�����	. �
� 9	�� �	�9� ��2��� ���	
����		�� �� �
� �������	 ���	 ����� �#�� �������	 �

# ����	 ���������� �
� �����������
��: ������ ��		��� ��	(�	�.
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G�	����� ��	 �
�	� ��	 �
� 9������� ���	� ����� �#�� "�	�
 �

#� �

� ��� �

� �	� ����� ��
�
� �	�9� ���	�������� �� �
�	�
����	� �� �
� ������� ��� �� �
� ����� �
�� �� �
� ��� �� ���

9������� ���	� �
� ������ �
�	� ������� �� �
� ������� ����	���� @A��A-��

 �	����	� �
�	�� ��
!=#@ ����� ���
 (
��
 	��	������ �
� �	�,��'������� �
�	� ������� �� �
� �������.

+� �
�	� �	� �� ������'� ��������� �	����	� �
�	�� ��	��� �
� ���	� ��� �� �� �
� ��� �� ���
 ���	
����	 	�'��(� �� ������� ��	����� ��	 �
�	� �� �	�������.

��9 ����
�� ���
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�	��

1������ ��	���� �	� �������� (��
 ������ ��	��� �	 ����	��� �
�	�
����	� ���D�	 ��	����	�. <�	����
�	� �������	�� �� �� 	������ �� ��� ��	�� 
�� �
� ������� �� ����	�� �
� ��
�	 ��	�� �	 �:�	����
�����9���� ��8����� �'�	 �
� ��
�	 ��	�� �� ��2��� 9������� ��� ���	����� ���������.

�
� �����(��� �����9���� �	���������� (��
 	������ ��	���� ���2 ����� ��	��� 9������� ���	� �����
�#�� "�	�
 �

#� �

� ��� �

� �� ��	�� ��	��� ���(��� �
� ��	���� �� �����(�4
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����� �� ����� �� � 	������ ��	�� %�'* C #�-�# B�?-?

��	����	�� ���������� C ���� %'* @-
 @-
 @-


����	�������� �� ��9��� ����	������� ����� ��	
��	����	� %'�* ? �> �>

%�* ��	��� �
� ��������� ���	 ����� �#�� "�	�
 �

#� �
� )	��� ��	�
���� ��	���� ����

������ ��� �
	������ ���
���� �	�� ����	��	 �������� ��	�(� "��������	�	� ���.
%&&���"���* ��	 � �������	����� �� !=E#�B�@�


. ���"� �� � ������� (
��
 �� 3������
��� �7����� �(��� �� "	 ��� ��2 �
��� ��� "	 ���� ;�2 ����� ��	 G:�����'� ��	����	�.

%��* �������	������ ���� �� � �	�������� ������ �� (
��
 �(� �� �
� ��	����	� �� �
� �������

�� ����	����� ��	 �	�������� ��	'���� 	����	�� �� �
� )	���. �
�� �	�������� ����� 
��
������ ���	������ ����� ��������	 �


.

%���* ��	��� �
� ��������� ���	 ����� �#�� "�	�
 �

�� �
� )	��� �������� �� � �������� �� �
	������ ��	��� "� ��� "�� ���� ������� �� "	 ��� ��2 �
��� �� � �������	����� ��
!=E?

�


. �
� �������	����� (�� ����� �� �����	���� ��	�� ��� ���������� ��� ��
��	2�� �	����.

%�'* ����� �� ����� �� � 	������ ��	�� 	��	����� �
��� �� ����	��	 ��	�(� %�* <�� ���. �
�
�������	����� (�� ����� �� �����	���� ��	�� ��� ���������� ��� �� ��	2�� �	����. "	
��� ��2 �
��� ��� "� =(�� ��2 ;��� ��	 G:�����'� ��	����	�� �(� �� ���	����� --I ��
�
� ������� �� ����	��	 ��	�(� %�* <�� ���.

%'* ��	����	�� ���� �	� ���� �� "	 ��� ��2 �
��� ��� "	 ���� ;�2 ���� �� ������ ��
!=E@-
�
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%'��* +� �� �#�� "�	�
 �

�� �������� (��
 	������ ��	���� (�	� ���,����	��� ���	���� ������	��
��� 	�������� (��
�� �
� ��:� �(��'� ����
�.

%'���* +� �� �#�� "�	�
 �

�� �������� (��
 ��	����	� (�	� ���,����	��� ���	���� ������	�� ���
	�������� (��
�� �
� ��:� �(��'� ����
�.
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�
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5�� ���2 '���� �� ��
�#�� "�	�
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� C -�-A� -��#� �-> -
? ��? #>��
B

+� �#�� "�	�
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�

���� C @�-
@ @�?-- BA
 AB? >?� #@�B
�

+���������� ���	�������� C %A#B* %#�BB�* %��-* %�B
* %#B>* %��#A?*

5�� ���2 '���� C -�-A� -��#� �-> -
? ��? #>��
B

����F

�
� ����� ����������� ���	�������� ��� ��� ���2 '���� �� �	���	��� ����� ��� �7������� �� �
� )	��� �� �� �#�� "�	�

�
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����	 �
�� # ���	 ��� ��� ����	 �
�� B ���	� B?�

���-@

����	� 9����� �
�	��� �� 9����� ������ %#?#*

<	����� '���� �� 9����� ����� ����������� ��
?-


+� /!�$�"� 0#( � �4 7"#"&� (�#$� ()#*)()�)�$ )$ #$ 4�((�3$F

5�� ����	 �
�� # ���	 #�B@#

����	 �
�� # ���	 ��� ��� ����	 �
�� B ���	� B#B
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�
� �������'� ������ ����	��� 	��� �� 9����� ����� ����������� �� �� �#�� "�	�
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������� �� #�� +�	�� �

� #@? ��A#> ��
A�

5�� �	�9� ���	�������� �� �
�	�
����	� C #
��?A #
��?A

�	�����	 %�* @�@ %@�@* C

������� �� �#�� "�	�
 �

� A
B #��B@- #��>?#

%�* 0� ����	����� (��
 �
� &&��( �� �
� <1� �� G���	�	���� /��	���� G:�����'��� (��
 ��	����
��������� ��� �
� <1� ��������	��� +	������ �� +����������� �� ���	��	������ �� �
� 1���	'�
���� ��� �
� ����� ��� $�	2�	�� ����� ��� $����	� ���� �	�� �	�9� ����	 ��: 
�'��� ���
��� ����������� ������ �� �	�'���� ���	� �� ��'���� 
�'� �� �� ���� �	��	 �� �	�9�
����	������� �� �
� �7���� �(��	�. �
� ���	��	������ ��	 �
� 1���	'� ���� �� �� ���� �
��
#
I �� �
� �	�9� ����	 ��: ��� �� (��� ����� �� ���	�� (
�� �
� ����������� ���	��	������
�:����� B
I �� �
� 	������	�� �������. �
� ��	������� �� ���	��	������ �� �
� ����� ���
$�	2�	�� ����� ��� $����	� ���� �� ������� �� �
� <1� ��������	� ��� �
�	��� ��
������ ��������� �� �:������.

��	 �
� ���	 ����� �#�� "�	�
 �

�� �
� <1� ��������	� ���	��	����� ���	�:�������
!=E@�@�


 �� 1���	'� ���� ��� �� ���	��	������ �� ����� ��� $�	2�	�� ����� ���
$����	� ����.
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+��
�	���� ��� ��� ����	����� ��	 B�
A>

�
� )	��� ����	�� ���� � �����	 �� ��������� ����� #�� /�����	 �

� ��	 �
� 	���'����� ��
��������� �� !��J
��� �
� <1�. +� �� �#�� "�	�
 �

�� #
I �� �
� ����� �����	������ ���
�� !=EB�--
�


 (�� ���� �� �������� ��� �
� ��	��� �����	������ ��	������ 
�� ��� ����
������.
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+� �� �#�� "�	�
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� )	��� 
�� ����	� ���	����� ������� ����� �������� ����	
���,����������� ���	����� ������ �� �����(�4
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������

5�� ����	 �
�� # ���	 B�B

����	 �
�� # ���	 ��� ��� ����	 �
�� B ���	� #�-B#

����	 �
�� B ���	� A�@��

##�A
?

��9 ��������� ���
�����
�

:); �)"#"&)#( !)$= 4#&��!$

�
� )	����� ����'����� �:���� �� �� ��	���� 9������� 	��2�� ��������� �
� ������� �� ��	����
��		���� �:�
���� 	���� ��� ����	��� 	����.

1��2 ���������� �� ��		��� ��� �� �
� ���	� �� ��	����	�. �
� ���	� �� ��	����	� ������9���
�'������� ��� 
������ (
�	� ����������� 9������� 	��2� �� ����� ��,���	����� (��
 �
�
)	���.

��� 
���	�� �������� �	��

�
� )	��� ���	���� ����	���������� ��� �� �:����� �� ��	���� �:�
���� 	��2 �	�����
�	�� '�	���� ��		���� �:����	�� �	���	��� (��
 	������ �� !��� =��� �����	�� F�����
������ �����	� ��� 1�������.

�
� )	����� 	������ �� ���	������ ��� �� �������� �� �
����� �� '���� �� ��		������
��
�	 �
�� !��� =��� �����	�� ��������� �� ��		������ �� ��� ��	���� ��		����
����������� 	������� ��� �����������.
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:); �)"#"&)#( !)$= 4#&��!$ ��������

��� �������� ���� �	��

�
� )	����� ������ ��� ���	����� ���
 8�(� ��� �� �������� �� �����������
�
����� �� ��	2�� ����	��� 	����. �
� )	��� 
�� �� �����9���� ����	���,���	���
������ ��� ����	� ���� ���2 ��		�(���� ��� 9����� ������ �	�� ���� �� ����. 0���	���
	���� ���������� �� �
� )	����� ��		�(���� ��� 9����� ������ �	� ��������� �� �����
#- ��� #@.

���  ���	� �	��

�
� )	��� 
�� �� �����9���� �������	������ �� �	���� 	��2. �
� )	��� 
�� �������� ��
����� �� ����	� �
�� ����� �� �	������ ��� ��	'���� �	� ���� �� �������	� (��
 ��
���	��	���� �	���� 
����	�.

��� !	"�	�	�� �	��

<	����� ��7������ 	��2 ���������� ������� ����������� ���9����� ���
� �
� �'����������
�� ������� �
	���
 �� ���7���� ������ �� �'������� �	���� ���������� ��� �
� ������� ��
����� ��� ��	2�� ���������. ��� �� �
� ������� ����	� �� �
� ����	����� �����������
�
� )	��� ���� �� ����������� 8�:������� �� ������� �� 2������ ��������� �	���� �����
�'�������.

:)); �#)! 0#( � �$�)5#�)�"

��������� ������ �� �
� )	��� ������� ���
 ��� ���
 �7��'������� �	��� 	����'������ ��
�	
	����'����� ��� ������� ��� �	�� 	������ ��	����. ��������� ����������� �� �
� )	��� �������
���2 �'�	�	����� �	��� ��������� ��
�	 �������� ��� ���	����� ������� ��� �� 	������
��	����� ����,��	� ���2 ����� ��� 9����� ����� �����������.

�
�	� �	� �� ����	��� �����	����� ���(��� �
� ���	 '����� ��� ��		���� ������� �� �
�
)	����� 9������� ������ ��� 9������� �����������.
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. �
� ����������
	������ �� �'�	�	����� ����� ��� �	��� ��������� ��� (�	� ����	�� ��4

%�* ��	����� ���	������ �� �
� ��	����	�6

%��* ��������� 3���� ��� ��'�	�� ���	������ �� �
� ��	����	�6 ���

%���* ��'�	�� �	���	���� �(��� �� �
� ��	����	�.
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 �E��
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%�* <�	����� �� � ���� ��� <�	�
��� +�	������ ����� �#�� /�����	 �

�� �
� �������
��7��	�� �
� ����	� ������ �
�	� ������� �� �
��� �	����� ���'�	 ���	 ��� ����	��	 !=
�	�� "	. ��� ��2 �
��� ��� "	. ���� ;�2 ���� ��	 � ����� �������	����� ��
!=E#��>?
��B>� ����� �� �
� ���	����� �� �
� ������� 5�� �������� +���� '���� �� �
���
�	���� ��� ��� ��������	�� ���'�	 ���	 ��� ����	��	 != �� !=EA�
�
�#>�� !=E-AB�?�>�
!=E��@B>��?? 	�������'��� �� �� �#�� "�	�
 �

�.

�
� ������� ��	����� "	. ��� ��2 �
��� ��� "	. ���� ;�2 ���� �� �	�����	 �
��	 �
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-���� ���	������ "�� ���&���� ���	���� �� ��� -���� )���	����� ��
������� � /�������* ��	����� 
� ��� #�������� ��
����������� �� ��� ������ �� ���������� ���� (�	� 6�



'������ (�	���� ��� ��	�� ����������� �� ��� '������ 4����	 �� ��� �-=0��
)�� ��� 
� �������� ����&�� �� ����	������� ���� ����
�� ����*�



4��>�� /���� " ��� �� ����� ��� �-=0�� �� ���� ��� ������� ��
�����������



4��>�� 1������ ��� � ����� �� ��� 	��� ���	� ������ ��� � ����� ����������

� ��������� �� ��� ���	� ��&���	 '��� ��
	����� 
� ���
�-=0�� ��� � ������ �� & � )$* ��������� � 4��>�� /���
���������	� ����� �� ��� ��	� ��� ����� /��� ��� ����
�	���� ���� �� ��� ���� �� � 4��>�� /�� �� ����� ���
������ �� ��� #������ ��� ��� ������ �� ��� �-=0���
��� 	��� ���	� ����� ��� ������ �� ���� 4��>�� /�� ���		

� ������ �� 
� ��� 	��� ���	� ����� �� ��� ������ �� ���
���������	� ��������� 4��>�� /�� �� ����� ��� ������
���� ������� ������� �� �� ��� ������� ���	� ���� �� ���
� ��� �� ���������	 �������
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;��� �� ��� ���� �� (�	�� 22 ��� 2$� ��� ������ ��� ���
�������� �� �� ������ 
���� � ������ ���������� ����� ���
&��� ���� ������ �� ��� ����� /��� ��� �������� �� )���
���	�����* ��� ���� ���������	� ��������� ��� �����
���� ������ �� ��� ����� /��� �� ���� ����� ������� ������
���������� 
� ��� #���������

1�� ���� ���� ����� ��� �������� 1���� ��� ��� ������
��������� �� �� ������ �� ��� �� � �������� �� ��� 4��>��
1����� ���� ������ ��� ��� 
� ��������� 
����� ���
������ ���� ������ �� ���� ����� /����
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�������� �������� ������ �� BCA%�28 ���� �� ��� ������	 �� ���
#�������



�������	������ ��� ���������� ��	���� ��� ��� ���� 
���� �� ��� ������
)����� ���� ��� #/1* �� �� ��� ���� �� /����������
/��������� ��� �� � ������ ������� ������� ����� �����
�� ��� /��������� (��������



��
��������� " ������� ����� �� ��� ��� ���� 
���� � ��
������� �� ���
#������ �� ��&��� 
� ������� $ �� ��� "���

��� ����� 

/����������� 

/��������� (��������� ��� 

/��������� "������ ���		 �� � ���
�������� �����
�� �� ���� �������� �	� 
� ������� 2D%" �� ��� "���

E���� �������� ��� �����	�� ���		� ����� ���	���
	�� ���	��� ��� �	���	 ���  ���  ���� ���
����� �������� ��� �����	��� ������ ���		� ����� ���	���
	�� ���	��� ��� �������� ��� ������
������� (��������� �� ������� ���		 ���	��� �������������

"�� ��������� �� ��� ������ �� ��� ��������� �� � ��������� �� ���� ��������� �� ��� ��� ����

���� ������� �� ��0�������� "�� ���� ��&��� ����� ��� "�� �� ��� ��������� ����&������
������� ��� ���� �� ���� ������ ���		� ����� ���	���
	�� �� � ��� ���� ������� �������� ��
�� ����� ��� "��� "�� ��������� �� ���� ������ �� � ���� �� ��� ���		 
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��� ������ ��		 ��� ��� �� ����������� ��� -���� ���	����� ��� �� � ������
����
�����&����	� �� ��� ������ ��� ����������� �� ��� -���� )���	����� ������� � /��������* ���
��� ������� ��� �	���
�	��� �������� �� ��� ��� �� (�	� 6 �� ��� ������� �� ����������� �� ���
������ �� ��� #�������

��� ������ �� �������	� � ����� ������� � ������� �� ���������� ��� ���� ���� ��� ��� ���� ��
���� -���� ���	����� ��� ?��0������� � /�������� ��� ��������� �� ��� ������� ���
��������� ��		0
���� �� ��� -����� ���	���������� �� ��� ������ ��		 ���
	� ��� #������ ��
�� � ����������� �� ��� ������
������ ���� 
� ���� -���� ���	������ "� ��� ���� ����� �� ��		
�� � ���� -���� ���	����� �� ����������� �� �� � � ������ �������� �� ��� #������ �� ��
������ ���� �� ��� �������
�	��� ��� ��		 �	�� ��	� �� ����� � ��� ��		����� ������ � �
;���� ��!

)�* �� ���� ��� ������������ �� �������� ����� ����������� ��������� ��� ���������� ��� ��
�������� � ���� 	� �	 �� ������
����� �� ��� -����7

)
* �� ������ >�� ���	����� ��� ������� � /�������� ����� ������
������ ��� ��������	 �� ���
	���0���� ������ ��� ���������� �� ��� -����7

)�* �� �����	 	���	�� ��� ��� � �������� �������������� 
� ������������ ���� ��� 	���0����
���������� ��� ��� #������7

)�* �� ������� ��������	 ���	����� ���� ��	� ��� �>�		� �� ������
��� �� ��� -���� ��� �� ������
 �	�� ��� ��� �������	����7 ���

)�* �� �	��� ��� ��������� �� ������������ ���� ��� ��������� �� ��� �������	�����

�� �����������

��� ��		����� ������� ���		 
� �	���
	� �� ����������� �� ��� ������ �� ��� �
��	��� ���������� ��
��� #��������!

)�* #�������� -���� ���	����� )���	����� ������� � /��������* ��� �� � �������� ��� ��� ��
������0��� )+2* ����� �� �� ����� �� ��� ��	� ��� ����� /��� ��� ��� ��� ������������

��>����� ��� �� � ��� ������� ���� � ����������� ���� ����� �������� � ���������� ���
��� �� �� �� �� ��� /��� �� -����� 
��� �� ��� ���	������ �� ��� -���� ��� � ������ ��
�� 	���� ���	 � )2+* ������� �� ���� ������� ������ �� ��� #�������� ��� ���������7

)
* ?��0������� � /�������� ��� �� � �������� ��� ��� �� ������0��� )+2* ����� �� �� ����� ��
��� ��	� ��� ����� /��� ��� ��� ��� ������������ 
��>����� ��� �� � ��� ������� ���� �
����������� ���� ����� �������� � ���������7 ���

)�* '�� ��� ������ ����� ������������� �� ��� ������ ��� ��� ����� �� ������� �� �����
���	����� ��� �����	 ���
�� ��� ����� )���	����� ��� �������� ������ ��� 
���� ���� ��
��������� ��� �������� ������ ��� ����� &���� ������ �� ��		 �� ��� ;����&������� ��� ���
��������� �� ��� ��� ��	��� ���>�� ����� �� ��� ������ ����� ��� 
� �� ��*� �� � 
���
����� �� 
� ����������� �������	���� �� ������	 ������� �� �������� ����	������ �����
�� ���� ���� ������

#�����		��� �������	���� ��� ����� "���������� ����� ���� '�� ��� ������ ��� ��� �����	�� ��
����������� �� ��� �������

/�������� ��� ���	����� �� ��� #�������� ������ ������� ��� ��� ��
��������� )����� ���� ���
#������ ��� ��� #�������� ��
���������* ��� ��� �����	�� �� ����������� �� ��� �������

����� ��		 
� �� ����������� �� ��� �	���
�	��� �� ��� 1���������� �� ����������� �� ��� ����� �����
������ �� ����� ������� � ������� ���	������� 
� ��� ����� ��������� ������ ��� -�����
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;��� �� (�	� 6 ��� (�	� 2%� ��� ��������� ���
�� �� ������ �� ������� �� ����� �������
��� 
� ������� �� � -������ ��� ��
��������� �� ���������� ���� ��� ������ ���		 
�
���������� �� ��� ���������� �� ��� #�������� ��� ���		 ��>� ���� ������� �������� ���� ��
���>� ���� ������������ ����� �� ��� ��� ��� ��������	 �� �	������ �� ��� ������������

?�������������� ��� �
� �� ��� �����	 ���
�� �� ��� ������ �� ������� �� ������� ��� ���
����� ��� ��� ����� �� ������� ����� ��� ������ �� '�� ��� ����� ���		 
� ����� �� 
� ���
����������� �������	���� �� � �������� ����	����� ��� ���� ���� ������ ��
;��� �� ���
��		�����!

)�* ��� ���
�� �� ������� � ��	�
	� �� '�� ��� ����� ���		 ��� ������ ��� )2%* ��� ����� ��
��� ����	 ���
�� �� ������ ����� ��� 
� ������ �������� �� ��� �������� �� ��� �������
����� ��� �������
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� ���� 
� ��� ������

��� ��������� ������	 ������ �� ������ � �� ����� ��� #�������� ��� ����� ������� �� ���
����� ���� ����� �� ��� ������	 ������ �� ������ ������ ��� �����
	� �� ������� �� �		
������� ������� ����� ��� ������ ���		 ��� ������ &����� )2$* ��� ����� �� ��� ������ �����
������	 �� ��� #������ �� ��� ��� ���������	� ��������� ��� ����� /��� �� ��� �������

 � 
���	 ����

F�2 ��� #�������� ���� �� � �� ��� ���� �� (�	� 6� (�	� $ ��� (�	� 3� ����� �� ����� ������� ��
���� -������� �� �� ��� ��	��� �� ��� �
��	��� ���������� �� ��� ���� ������ ��� ������ ���� ���
������ �� �� ������ ������ ���� �� ������� ���		 
� ������� ������ ��� ������ �� ������ )D%* ����
���������	� ��������� ��� ���� �� ������������ �� ��� #�������� ������� ���@�� &��	 ����	��
)������ �� ��� ���� ��� 
�*� �� ��������� �� ��� � ��� ���� �� ������������ �� ��� ������ ��
�� ����������	 ������ �� �	 ��� ����
	����� ����� ������� � ����������� �� ����� ������ �� �����
������� ��� ��	� 
� ���� �� �� ����� ��� ������ 4��>�� /�� �� ����� ���� ������������ ��
��	������

F�+ "� ����� �� ����� ��� ������ �� � -������ ���		 
� ���� 
� ��� �� � 	����� )��� 

'����� �� �������*
�� ��� ���� �� ��
�������		� �� ��� ���� ��� ��� �� ������	� "� ��
;��� �� ���� ���������� ��
��� #�������� ��� ��������� ���� ���� �� �����

!� ���������� 
� 
���	

:�2 "� ������ ������� �� � -������ �������� �� (�	� 8 ��� ��	� 
� �������� 
� ��� -������ ������
������ )D%* ���� ����� ��� ��	� ��� ����� /��� ��� ��� 	���� ���� $�%% ���� �� ��� ��������� )D%��*
��� ���� ���� ����� /��� )�* 
� ����	������ ������� ��� ��������� �� ��� #������ ���
"��������� 5��� �� �� ��
�������		� �� ��� ���� ��� ��� �� ������	� .� ��
;��� �� ����
����&������ �� ��� #�������� ��� ���� ���� �� ���� ���������� ����������� 
� ������� ��
�A2�%% �� ������������� �� ���� ����� ������ ��� ���� ����� ������������� �� ���
#�������� ��� ������� ��� )
* ��� �� ��� ���� �� ����� ��� #������ ����� �� ���� ���
-������ ��� "��������� 5��� �� ������� �� ��� ������ �� ���������� �� ������� �	���
	� ��
����������� �� ��� ������ �� ���������� ���� ����� (�	���

:�+ �� � ����� �� �� ������ �� ��� �������� ������	� �� ��� ������ �� ��� ���� �� ���� (�	� F� ����
����� ���		� ���� ��� ������ �� ��� ������ )D%* ��� ������� ����������		� 	���� ��� ���		 ���������

� ������ �� 
� ��		 ���  ��� ��� 
� �� �� �������

:�D ��� #������ ���		 
� �����	�� �� ��;��� ��� ��������� ���������� �� � ����� �� �� ������ ����
�������� �� ���� (�	� F �� �������� ?����� �� �� �������� �� (�	� 2+ ����� ���� ��� ������	�
����	� ���� ��� ����� �� ��� �������
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:�6 ������� ��� �������	 �� ��� -������� �� ���� ���� ��� ������� ��� ���		 ��� 
� ��	��
���������� ������������ �������� ��������� �	����� �� ��������� �������� �� �� �����
����
�� ���	� �� �� ���� �� �� ��� ��� ������� �� ������� ��� #���������� ����� ������� ����� �	�

�� ��� 
� ��������� 
� ��� -�������� ��	� ��������� �������	 ������������ � �� ��� ���� ��
(�	� 22�3 �� ��� � ��� �� ��� ����� �� ���� -�������

:�$ ��� -������ ��� ������ �� ������ ��� ���	� �� ���� �� ��� ������ �� ��	� ���� �� ��� ����� ��
��������� ��� -������ ���		 ������ ��� ����� �� ��	���	�� �� 2�%%% ������� ��� #��������
���		� ������ &����� )2$* 4��>�� /��� �� ������� �� ��� "��������� 5��� ��� ��������������
��>���	���� ������� �� ��� �����

:�3 �� ��� � ��� ���� � ����� �� �� ������ ����	�� �� � ������ ������ �� ��� ���	���
	� 	�� ��
����	������ ���� ����� ���		 
� ��		 ���  ��� ��� 
� �� �� ������ ��� ��� ��	� ��� 1����������
���		 �� � �� �	��� ������� �� ������� ��� #�������

:�8 G�	��� ��� #�������� ���������� ���������� �� ������ ���		 ����������		� 	���� ��� 
�����
��		�  ��� ��� �� �� ������ ��� ���		 ��� 
� ����
	� �� ���������� ��!

)�* �� �� ��� �������� �� ��� ������ �� ��� ���� �� (�	� F�2 ������ ��� ������ )D%* ��� ������7 ��

)
* ��� 1���������� ���� ����� �� ��� ���������� �� ��� ������7 ��

)�* ��� 1���������� �� ��;�������� � 
��>���� �� ������ ���� ����������� ���� ��� ��������� �����
�� ��� ���������� �� ��� ������7 ��

)�* ��� -������ 
���� � -���� ���	���� ������ �� 
� �� ��� ���	������ �� ��� -���� ��
)
���� �� ������� � /������� �� ?��0������� � /�������* ������ �� 
� � /������� �� ���
#������� �� ���� ����� ��� ��� ������ ������� �� ����� �� ��� ���������� �� ���
������7 ��

)�* ��� #������ �� 	��������� �� �����0�� ����� �� ��� -�������� ���������� �� ��� �������

�"� ���	���� �	���

2%�2 ��
;��� �� ��� ��;������� �������� �� (�	� 2%� ��� �������� 1���� ��� ���� ����� �� ������� ��
����� �� ������ �� ��������
	� ���		 
� ���������� 
� ��� #�������� �� ��� �
��	��� �����������
��� ����� 
� ��� #�������� ��!

)�* ��� 4��>�� 1����7 ��

)
* � ����� ����� �� ��� �� � �������� �� ��� 4��>�� 1����� ��� ������� �� ���� �������� �� 
�
���������� 
� ��� #�������� �� ��� �
��	��� ���������� ��� ����� �� 
� �������	���� ��
� �������� ����	������ ��� ���� ���� ��� ������� �������� ����� ��� 
� �� �� �� �������
�� ��� ������ ���		 ��� ������ +% ��� ����� �� ��� 4��>�� 1���� �� ������� �� ���� �������

2%�+ �� ��>��� ��� ������������� ����� (�	� :�2)
* �� ������� �� �� � � �������� ��� ��� �������
�� ���� ��������� ��� #�������� ���		 
� �� 	�
���� �� ��>� ���� ������������� ���� �������� ��
��� #�������� ���� �� ��� �
��	��� ����������� ���� ������������ ���	����� 
�� ��� 	������ ��!

)�* ��� ����������� �� ��� #������� ��� ��
��������� ��� "��������� #��������� �� ���
���� ��� 
�7

)
* ��� ����� �� ��� ��� ��� ���� ����	 ����������� �� ��� �	���
	� -���� ���	����7

)�* ��� ������
����� �� ��� �	���
	� -���� ���	���� �� ��� ������� ��� �� �	������ �� ���
#������ ���@�� ��� -����7 ���

)�* ��� ��� ��	��� ���>�� �����������

2%�D E���� ��� �������� 1���� �� ���������� �
� � �� 	��� ���� ��� ������	  �	�� �� ��� ������ ���
�������� 1���� ���		 
� ��� ������	  �	���
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22�2 �� �  �������� �� ��� ������ ����� ������	 �� ��� #������ )������� 
� ��� �� � ������	������� ��
������� �� ����� �� �� ������ ����� �� ��������� )���	����� ��� ��������� ������� 
� ������ �� ���
#������ ���������� �� ��������� ��� ������ ������*� ��
�� ������ �����	������� �� ������
������
�� ��������� ������ ��* ����	� ��>� �	���� ����!

)�* ��� �������� 1���� �� ������� �� ��� ������ ��������� �� ��� ������ �� ��� ������
�����������7 ���@��

)
* ��� ������	  �	��� �	��� ���@�� ���
�� �� ������ ��������� �� ��� ������ �� ��� ������
����������� ��� ��� ������ �������� �������7 ���@��

)�* ��� ������� �����	����� �� ��� ��� 5�������	 <���7 ���@��

)�* ��� ������	  �	��� �	��� ���@�� ���
�� �� ������ �� ������� �� ����� ���������	 �������
��� 
� ������� �� 1������������

���� �� ��� ������ �� ��� #��������� 
� ��;����� �� ���� ������ �� ��� #�������� ���
��������� �� 
� ����������� ���	����� ����������� � ��;�������� ����� ����  �������� ������
����� ��� ���� �� �������� �� �� ������ 
�� ��� (����� /��� ��	����� �� ����  �������� ��������
���� ���� �� �������� ���� ������ �� ��	����� �� � ������	������� ������ ���� ��� �������
���&������� �� ��� "������� )������ ��	� �� ������� ��� ��� �� ��
��������*� ���� �� �����
�������� ���� ��;������� �� ���� ��� �������
	��

22�+ ?�������������� ��� ��� ������ �� (�	� 2%�2 �
� �� �� ���� ��;������� ���		 
� ���� )�* �����
���	� ����	� �� ��� ������ �� 
� ������ ���� ��� �������� �� �� ������ 
���� ������ �� �
�������� �� ��� ������	  �	�� ��� �� ���� �� ��;������� ���	� 
�� ��� ���� ��
0#	���� �� �
�� ����	���� ��� �������� 1���� ����
	� ���		 
� ��� ������	  �	�� �� � ������ )
* �� �� � ����	��
��� 1���������� ����� �� � 
���&� ���� � �������	��� ���� ��� ����� �7 ��� )�* ��	��� ���
#�������� ����� ����������� �		 ��	� ��� ������������� ��������� �� ������
	� �� �� ���

22�D ��� ����� �� ���������� �� ������������� ��� �� ����������� �� ��� ������ 
� ��� #������ �� �
��� ��� �	������� �� ���������� �� ��� �����		����� �� ������ ������ ��������� �� �������� 
�
��� #������ 
� ��� �� � ���>�� �������� �� ���� ������� �� ���������� ���� ��� '������
(�	��� �������>�� 
� ��� #������ �� ��� �-=0�� ������ ��� ������ ���� � �����
���������� ������� ������� 
� ��� �������	���� )���	����� ��� ������	 �� ���� �������* ��
�� ������ ��		 ��� 
� �������� �� � ������������ ��������� ��;������� ����� ��� ��� ������ ��
���� (�	� 2%�

22�6 ��� ����������� �� ��� ���
�� �� ������ �� 
� ������� �� ��� -������ ����� (�	� $ �
� �� ���		
��� ���	� �� ��� ���
�� �� ���������	 ������ �� ������� � �� ���������	 ������ ������ 
�  �����
�� ��� ��;������� �� ��� ���
�� �� ������ ���@�� ������� �������� �� ���� (�	� 2%�

22�$ G��� ��� ��;������� �������� �� 
� ����� ��� #������ ���		 ������ ���� 1���������� )�� ���
��	� ��������� �������	 ������������ �)�** �� ������� ��� ��	� �� �� ��� )��� ����� ���	���
	��
��� ��	� ��������� �������	 ������������ �)�** � ��������� ������� ����� ��� ��� �������� 1����
���������� �� ������ ��� ��� ������	  �	��� �	��� ���@�� ���
�� �� ������ ���������� ���������
�� ��� ������ �� ��� �� ����������� ��� ��� ������� �����	����� �� ��� ��� 5�������	 <����

��� 
���
� ��	�
�

2+�2 ������� ������� ���� ��� �������� 1���� ��� �� 4��>�� 1���� ���		 ��	� 
� ��������
	�� �� ���	�
�� �� ���� )��� ���� ���� �� ������ ��� 
� ��������� �� ���� ��	� �� ������� �� 2�%%% ������ ��
��� ��	���	� �������*� �� ��� ����� 
� � 1���������� ����� ��� &��� ���� ������ �� ��� ����� /��� ��
���� ������� 1�� ���� �	���� ���� ��� ������� ���		 
� ��������� 
����� ��� ����� ���� ������ ��
��� ��	� ��� ����� /���� �� ���� ���	��� ���� �� ��� 
� ���������� 
� ��� #��������� ���	���
����� �		 ����������� ������� ���		 ���������	� 	���� ��� 
����� ��		 ���  ��� ��� �
1���������� ���		 �� � �� �	��� ������� ��� #�������
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2+�+ ������� ������� ���� ��� �������� 1���� ��� �� � �������� �� 4��>�� 1���� ���		 ��	� 
�
��������
	�� �� ���	� �� �� ���� )��� ���� ���� �� ������ ��� 
� ��������� �� ���� ��	� ��
������� �� 2�%%% ������ �� ��� ��	���	� �������*� �� ��� ����� 
� � 1���������� ����� ��� ������
���� ������ ���� ��� ����� /��� �� ���� ������� 1�� ���� �	���� ���� ��� ������� ���		 
�
��������� 
����� ��� ����� ���� ������ �� ��� ��	� ��� ����� /���� �� ���� ���	��� ���� �� ���

� ���������� 
� ��� #��������� ���	��� ����� �		 ����������� ������� ���		 ���������	�
	���� ��� 
����� ��		 ���  ��� ��� � 1���������� ���		 �� � �� �	��� ������� ��� #�������

2+�D "� ������ ���		� �� ��� ������ ������������ ���������	� 	���� ��� 
����� ��		 ���  ��� ��� �
1���������� ���		 �� � �� �	��� ������� ��� #������!

)�* ��
;��� �� (�	�� 22�D� 22�6 ��� 22�$� ���� ��� 1���������� ������� �� 
� �� ���
���	������ �� ��� #������ �� ��� �� ��� ��������� ������ ��� -���� ��� ��� ������
������� ��7 ��

)
* ���� ��� 
��>������ �� ��� 1���������� �� ��� ��������� �� ��� ����� � ��� ����� ����	� ��
��� 
���� ����� �� �� ��� 	���	 �� 
��������	 ��������� �� ���� ������7 ��

)�* �� ��� � ��� �� ���������� �� ��� ���� �� ��� 1����������� �� ���������� 
� ��� #��������
�� ��� �
��	��� �����������

5�� ��� ������� �� (�	� 22�D)�*� � 1���������� ���		 
� ������ �� �� � ������ �� 
� ��
���	���� �� �� ��� ���� ��� ������ �� ����������� �� ���	������ �� �������� 
� �� �� �� �� ��
���� ��	��� ���� ������ ���		 
� ��������� ����� �� ��� ������� � �����

2+�6 �� � 1���������� ������ �� 
� ���	���� 
� ��� -���� 
� ������ �� ���!

)�* �		 ���	��� ��;��� �� ����
�	���� �� ���� ����� �� ��������� 
� � ������	 ������������ ����� ��

� ��� #��������7

)
* ����������7

)�* ���������� �� �� ����� � �����	 ���������� ���7 ��

)�* ���������� 
����� ���� ��� ���� ��� ������� �� ��� #���������

�� ��� ��� ����� ������ ����� �� �� ������� 
� ��� #��������� �� ���� �� ��� �
��	���
���������� �� ��� #�������� �������� ��� ����������� ������ ������ ��� ��	� ��� ������
1����� ��� ���� ��� ������ �� ���� ������� ��� ������ ���		 ���������	� 	���� ��� 
�����
��		 ���  ����

2+�$ �� � 1���������� ������ �� 
� ���	���� 
� � ��
������� �� "��������� #������!

)�* 
� ������ �� ��� ��
������� �� "��������� #������� 
� ����� �� �� ��������		� ���	����
������� �� 
� � ������� ������ ��� -���� �� ��� �������>��� �� ���� �� ��� �������>��� ��
���� ��
������� �� "��������� #������� 
���� ����������� ��������� ���� �� �������
������� ������ ��� -����7 ��

)
* ��� ��� ����� ������� ��� ���� ��� #�������� �� �� ��� ������� �� ��������

�� ���� �� ��� �
��	��� ���������� �� ��� #��������� �������� ��� ����������� ������� ������
��� ��	� ��� ������ 1����� ��� ���� ��� ������ �� ���� ������� ��� ������ ���		 ���������	�
	���� ��� 
����� ��		 ���  ����

2+�3 �� � 1���������� ���� ��� �� ��� ���� �� ��� ����� ��	�� ��� ����������� ������� ���� ������
���� �� ��� �
��	��� ���������� �� ��� #��������� 
� ��������� 
� ��� ��	� ��������� 	���	
�������	 ������������ �� �� ��� 1���������� ������ ��� ��	� ��� ������ 1����� ��� ���� ���
������ �� ���� ������� ��� ������ ���		 ���������	� 	���� ��� 
����� ��		 ���  ����

2+�8 �� � 1����������� ��� �� �	�� �� ������� � /������� �� � ?��0������� � /�������� ������ �� 
� �
/������� ��� ��� ������ ������� ��� �� ���� �� ��� �
��	��� ���������� �� ��� #���������
�������� ��� ����������� ������ ������ ��� ��	� ��� ������ 1����� ��� ���� ��� ������ ��
���� ������� ��� ������ ���		 ���������	� 	���� ��� 
����� ��		 ���  ����
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2D�2 "� ������ ��� 
� ���������� �� ���	� �� �� ���� )��� ���� ���� �� ������ ��� 
� ��������� ��
���� ��	� �� ������� �� 2�%%% ������ �� ��� ��	���	� �������*� 
� � 1���������� �� ��� ������ ��
������� �� ��� #������ �� �� ��
�������		� �� ��� ���� ��� ��� �� ������	� # )��� 

��������
?�������*� ��
;��� �� ���� ���������� �� ��� #�������� ��� ���� ���� �� ���� ����������
� ��� �������� ?����� ���� 
� ����������� 
� � ���������� ��� ��� ��		 ������ �� ���
��������� �������� 1���� �� ������� �� ��� ������ ����� �� � 
��� ��������� ����� ���
������� ��� ��	� ��� #/1 ������� )�� ���* ��� ��� ����� ������������� ��� #�������� ���
�������� "		 �������� ���		 
� ���� 
� ������� ��������� ������ 
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� ��������� )���	����� ��� ����� �	�
�������� ���� ��� �-=0�� ��� ��� .������ 4������� "��������*7 ���
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)�� �������* ��� ��� 4��������� �� "���������� ��� .��0'��� �� ��� #�������
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1���������� 
� �������� ���� �� ���� ����� ���� �� ��	� ��� �� ��� #�������� ��� ���� &��

2D�D ��� #������ ���		 �� ���� �� ��������
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)�* ��� ������ �� ��� )3* ������ ����������� ��	��� ����� �� ��� ������ �� ���� ��� )3* �����
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� &��	 ��� 
������ )���	����� ��� ���������
���������� �� �������� �� �� ��� �������������� �� ��� ������ �� ��� ��	�� ����	������ ��
��������� ���������� �� �� �� ��� ������ ����� ��� ������*�

28�6 " /������� ��� �� � ���
�� �� ��� #�������� ���		 ��� 
� �� �	 �� �� ��� ��	�
������� �� �������
�� ������� �� 
� ������� �� ����

� � �
�����

2F�2 "�� ������ �� �� 
� � 1���������� �� ��� #������ ���		 
� ���� 
� ���� �� ��	� ���� �� ���
���������� ��&�� �� ��� #������ �� ���� ����� ������� �� ��� 
� ����&�� 
� ��� #������
�� ��� 1���������� �� ��������

2F�+ "�� ������ �� ��������� �� �� 
� ��� #������ �� � 1���������� ���		 
� ���� �� ��� 1����������

� ���� �� ���� �� ��� �� ��� ���� ������� ������ �� ��� ������� �� ��� #������ �� ��� 	���
>���� ������� �� ��� 1����������� ��� �� ���� 
� ���� ���		 
� ������ �� �� � 
��� �� �� ��
��� ��� ���������	� ��		����� ��� ���� �� ��������

�!� ��	�� 
� ����
����� 
���������

2:�2 ��� ������ �� ��� ������ ���		 ��� ���� ���� �� ��� �������� �� ���	������ 
������ ���
#������� ��� ��
������� �� "��������� #������ )�� ��� ���� ��� 
�* ��� ��� 1����������
��� ��� ������ ��� �
	�������� �� ��� ���� ����	 ����� ��� ����� �� ��� ��&�� �� ���	������
���� ���� ������� ������ ��� -���� ���		 ��� 
� �������� 
� ��� ������������� �� ��� ������
�� ��� ����� ����� �� ��� �� � �� ����������� �� �� �� ��� ������ ����� �� ��� ��	� ��� ���
������ �� ��� ������ ���		 ������ ���� �� ���� ����	 �� ���������	 ������ �� ������������ ��
������� �� ����������� �� ��� ����������� �� ���� ��&�� �� ���	������ ��� ��� ������
������� ���

2:�+ ��� ������ ���		 ��� ������ �� ��� ������ ��� 	���	 �� ������
	� ������ )����� ���� �����
������������ ��� ������� ������	 ��* ������� ��� #������� ��� ��
������� ���@�� "���������
#������ ������	� �� ��������	� �� �� � ���� �� ��� ����� �� ������ �� 	�� �� �� ������ �������
��� #������� ��� ��
������� �� "��������� #�������

�"� �����

"		 ����� )���	����� ������ ���* ������� ���� ��� �������� �� ��� ������ ������� �� ���
1���������� ����� ��� ������ ���		 
� 
���� 
� ��� 1�����������

��� �
��� ��� �������� 
� ��� ������

+2�2 ���� 1���������� ���		 
� ��������
	� ��� �		 ���� �� #/1 ��	����� �� �� �� ���������� ���� ���
����� ��� �		������ �� ��� ������ �������� �� ��� �������� �� ��� ������ �� #/1�� ����� ���
������� �� ����� �����&����)�* ���� #/1� ��� 1������������ �������� ������� ���� #/1 �� ���
1������������ ���������� ��
0������� ���� ��� /��������� "���� ��� �		 ����� �������� �� �� (�	�
2: ����� ���		 
� ����
	� 
� ��� ��	� ��� 1�����������

902+



+2�+ �� � ��� ���� ����� ��� �������� �������	� ��� ���� �� ��� ������ �� 
� ����
	� 
� ���
1������������ �		 ����� ������ ��� �������� �������� 
� ��� #������ �� ��	����� �� ��� ������
���	����� 
�� ��� 	������ �� ��� ����� ����� ��� �������� ��	����� �� ��� ����� ��� �		������ ��
��� ������ �������� �� ��� �������� �� ��� ������ ���		 
� 
���� 
� ��� #�������

��� ���������	 
� ���������

?�������������� ��� ��� ������ ������ ��������� ��� ��
;��� �� ��� #�������� "�� 2:F2 ��
.������ )�� �������*� ��� .����� ��� #�������� ��� ��� #������ ���		 ��� ����� ���
������������� 
� ��	� 	��
	� ��� ��� ������ 	������ �������� ��� ������� ������� �� ���
������ �� ������� �� ������� �� ��� ������ ����� �� �� ���������� ���� ��� ������ ���	�����

�� ��� 	������ �� ��� #�������� ��	�� �� ���	��� �� ������� ��� �		������ ��� ������ �� ��
���	���� ��� �� ��������� ��� 	������ �� ��� ��������� ��� ��� ������ �� ��� �-=0�� �� ���
����� ����> ��������� �� ����� ��� ������ ��� ������ �� 	������

��� ����
���

"�� �������� �� ����������� �� ��� ������ �� ���������� ���� ��� ������ ���		 
� �������� ��
��� #�������� ��� ��� �������� ���		 
� &��	 ��� 
������ �� �		 ���������

��� �
�����
� 
� 
���
�

� ��� ������ ���		 
� ��
;��� �� ��� ��������� ���� �� ������ ���		 
� ������ �������� �� ���
�������� �� �� ������ �� ���� ����� ���	� 
� �������� �� ��� 	�� �� ���������� �� ��� ��	�� ��
����	������ �� ��� 	����	��� � �� ���0	����	��� � �� ������ 
��� ��� ��� ���� 
���� �� ����� ��
��������� �� ��� ����� ��	� ��� ��������

��� �
��	���� ��&

��� ������ ���		 
� �� ����� 
� ��� ��������� �� ���������� ���� ��� 	��� �� ��� (���
	��
�� ���������� ��� #������ ��� ��� 1������������ 
� ��������� ��� ����� �� ��� ����� �� �������
�� ���������� ���� ��� ������� ��
��� �� ��� ���	��� � ;����������� �� ��� ������ �� ���
(���
	�� �� ����������

��� �����
�
	� �� ���
�� 	��
	�

��� #������ ���		 ��>� ��� ��		����� ����	����� �� ��� �����	 ������!

)�* ��� ����� �� ��� ���
��� �� ��� #��������7

)
* ��� ����������� �������� �� ��� ��
	� 
�	�� ��� ��� ��		����� 1����������� )����� ��� ���
� ������� �� ���
�� ���		 ���	��� 1����������� ��� �� � ��������� �		 ����� ������� ��
��� �������	�� 5�������	 <���*!

)�* 1����������� ��� ��� /�������� �� ��� #������7

)��* '�� ��� �����7 ���

)���* 1������������ ����� ���� ����� �� )�* ��� )��* �
� � ��� ����� � & � )$* ��� ����� ��
���� �� ��� ����	 ���
�� �� ������� � ��	�
	� ����� ��� �������

�'() *+
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)�* ��� ���
�� ��� ���������� �� ������� ������� �� ��� ��		����� ��������� �� � �����
���>��  �	�� �� ��� ������ �� ��� ��������	 ���� ����� �� ���!

)�* ������� ������� �� �� �� 2% ��� ����� ��������7 ���

)��* ������� ������� �� 
������ 2% ��� ����� 
�� ��� ���� ���� +% ��� ����� ���������

��� ��������
� �	
� �
����

1����������� ��� ��� �������	���� ��� �� �
����� ����  ����� �� ��� �������	����� ����	�����
��	����� �� ��� �������
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2� E� �� � ��� �	������ �� ��������� ��� ����� �������� �� ��� �������� ���	���� ����� ������
������ )

������*� ��� �� � 
��� ��������� �� ����������� �� ��� ���� 
� ��� #�������� )���


#����������* ��������� 
� ��� .���� �� /�������� �� �������� 5�������� ������	��� '������
)��� 

#��������* �� ���������� ��� ����� ����� �� ��&��� �� ��� ���� ���		 �� � ��� ����
������� ���� ���� �� ���� 	������

+� "��������	�� �� ������������� �� ��� ������� �� � ��� �� �A2�%%� �� ����� �� ����
� ���� ��
����� ��� �� ������ )��� 

��������*� �� ��
����
� ��� ��� 
� �		����� ������
�� ��� ����� �� �A ��� ���� ������

D� ��� ������ �� �������	 �� ��� ��� ���		 ��� 
� ���������� ������������ �������� �	������
�������� �� ��������� �������� �� 
� ���� �� ���	� �� �� ����� ������ ���� ��� ����� ����� �	
�� ��� #���������

6� ��� ������ ���		 
� ��
;��� �� ��� ����� �� ��� ������� � ���� �� ����� �� � ��	�
	� ���
���������� �� ��� 
������� ������� �� ��� #�������

$� �� ��� ���� �� ������ ��� ����� �� ��� ������ �� ��� ����� �� ���� 	������ �	���� ���� ��� ������
��� ���	���� "��������� 5��� ���� � ��� �� �A2�%% ��� 	���� ���� ����@����
�� � ���	��� ����� ���� ����� ��		 	�����

<���� �������		��
5�� ��� �� 
���	� ��
�������� 5�������� ������	��� '������

?���!

/����������!
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���
� ������

���������� �
	�

�����	 ?�!

/���!

��! ��� #���������
�������� ���	���� ����� ������ �������
�������� 5�������� ������	��� '������
H�������I

#	����� ���� ��� /��� ��� "��������� �� ����� !

?��
�� �� ������ ������� !

�������� 1���� ��� ���� ����� ! �A

����	 "����� 1���
	� ! �A
)���	��� � �� ��� ��	� ��� #/1 �������*

� �� � ���� ���� '����� �� ����� ����� ��� ����� �� 
� 
���� 
� ��� ����� ��
��� '����� �� ����� ��� ��� �������� ���	���� ����� ������ ������ �������� �� �������� ����� ��&���
�� ���� '����� �� ����� ���		 �� � ��� ���� �������� ���� ���� �� ���� "��������� 5����

� ����
� ������ ��� ������ �� ��
����
� ��� ������ �� �A ��� ����
������ � ���	��� ���� ��� �A2�%% �� ������� ��� ��� �������� �� ��� ������@� ��������� �� ���	���� ��
������ ��� ��� �� �A2�%% ���� �� ��	��� �� ������� ��� ��� �������� �� ��� �������

� ���������� ���� � �� ��� �
	���� �� �������� ��� �������

� �	�� ���������� ���� � ���		 
� ��������
	� ��� �		 ��� ���� �� #/1 ��	����� �� �� �� ���������� ���� ���
�		������ ��� ����� �� ��� ������ �� #/1�� ����� ��� ������� �� ����� �����&����� ���� #/1� ��
���������� ������� ���� #/1 �� �� ���������� ��
0������� ���� � #/1 /��������� "���� )�� ��� ����
��� 
�* )��		���� �	�� ��� 

#/1 ���������*�

� ������� ���� �� �� ��� ���� ������!

)�* � �� ��� 	��� ���� +2 ����� �	� ��� �� ������������ 
��>���� ��� �� � � ������� ���� �
����������� ���� ��� �� �� ���������7

)
* � ������� ��� �	���
�	��� ������������ �� ����������� �� ��� ������ �� ������� �� (�	� 6 �� ���
������7 ���

)�* � ������� ��� ����� ������������ �� ����������� �� ��� ������ �� ��� ��� �� ��� (�	�� �� ���
�������

� ���&�� ���� �� ���������� �� ��� ������ ��		 ��� ����	� �� ��� ������ ������ �� ��� ���	���
	� 	�� ��
����	����� �� ��	����� �� ��� ��������� �� ������ �� ��� #������ �� ������� �� ��
����
� ��� ����
�������

� ����� �� >��� �		 ����������� ���������� �� ��� ����� �� ��� ������ �� �� ���&������	�

� ������� ��>���	���� ���� ��� �� � ��� ���� ��� �������������� �� �������� �� �� �� �� ���
����������� �� ���	������ �� ��������� ���	������ �� ������ �� �� ������ ��� ����� ��� ���� ���
����� �� ��� '����� �� ����� ��� ���� "��������� 5��� ���������� ��� ������ ��������� 
������ ��
��	����� �� ��� ������

9023



�7)'2) 0,.1- .1 A7*/B 7)--),2

?��� �� ��		 !

/���������� !

"������ !

?������	��� !

J?(�#@1������� ?�� !

��������� !

/��� !

J ��	�
� �����
���	�

�*-)2C

2� ������ ���� 
� �������� �� ��		 �� �� ��	���	�� �� 2�%%% �������

+� ��� "��������� 5��� ���� 
� ��������� �� ��� #������ ��������� �� �� �� �	��� ���>�� 

1�� ��� ��� #��&������	���

D� ��� 1���������� ���		 
� �������� 
� ��� #������ �� ��� ��	� ��� #/1 ������� ����
	� �� ��� ���� �� ��� �������� �� ��
�������
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��! ��� #���������
�������� ���	���� ����� ������ �������
�������� 5�������� ������	��� '������
H�������I

����	 ���
�� �� �������� ������ �� BCA%�28 ����
)��� 

��������* ������� �� �A ��� ����
����� )��� 

�������� 1������* ����� ��� ������
�� )/��� �� -����*

!

?��
�� �� ������ ��� ����	� �		����� ���������� !

����������� 
�	���� �� ������ �� 
� �		�����
����������

!

?��
�� �� ������ ��� �� 
� ��
����
�� !

2� 1������� �� ���� '����� �� ����� ����� ��� �� ���������� �������� �
����
� �������� ��� ������ �� ��
����
� ��� ������ �� �������� 5��������
������	��� '������ )��� 

#��������* �� �A ��� ���� ������

+� � ���	��� � J������D��������� �����@
��>���� �����@�����	 ����� ��� ���
�A 
� ��� �� ��
��������� ��� ��� ����	 ���
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We are manufacturers and suppliers of high quality fasteners with fully integrated
metal-forming, metallurgy and surface treatment capabilities. Our customers are
typically contract manufacturers for MNCs in various industries such as home
consumer appliances, telecommunication products, computing, imaging and printing
devices and motor products.

Our Business

Our surface treatment capabilities include electroplating using a variety of plating
materials such as nickel, copper and chromate. Fasteners that have undergone
surface treatment processes are more resistant to corrosion. Our surface treatment
division carries out surface treatment of fasteners manufactured by our own
manufacturing division as well as metal parts manufactured by other companies.

Our Surface Treatment Division

Our Fastener Division

• Home consumer appliances such as VCD, DVD players, fans and
heating devices;

• Telecommunication products, computing, imaging and printing 
devices such as as handphones, satellite radios, personal computers,
handheld PDAs, printers and calculators; and

• Motor products such as micro motors used in automotive 
products, power tools, home appliances, business equipment,
audio-video and personal care products.

Our fastener division manufactures fasteners based on customers’
specifications and in accordance with international standards such as
JIS, ANSI and DIN. Our fasteners are used in a wide range of products
as follows:-

SUPERIOR  FASTENING  TECHNOLOGY  LIMITED
(INCORPORATED IN BERMUDA ON 12 MARCH 2003)

PROSPECTUS DATED 2 December 2003
(registered with the Monetary Authority of Singapore on 2 December 2003)

This document is important. If you are in any doubt as to the action you should take, you should consult your stockbroker,
bank manager, solicitor, accountant, or other professional adviser.

We have made an application to the Singapore Exchange Securities Trading Limited (''SGX-ST'') for permission to deal in and for quotation of
the ordinary shares of HK$0.17 each (the ''Shares'') in the capital of Superior Fastening Technology Limited (the ''Company'') already issued,
the new Shares which are the subject of this Invitation (the ''New Shares'') and the Shares which may be issued upon the exercise of the options
to be granted under the Superior Employee Share Option Scheme (the ''Option Shares''). Such permission will be granted when we have been
admitted to the Official List of the SGX-ST Dealing and Automate Quotation System (''SGX-SESDAQ''). The dealing in and quotation of the
Shares will be in Singapore dollars.

Acceptance of applications will be conditional upon permission being granted to deal in, and for quotation of, all of the issued Shares, the New
Shares and the Option Shares. If the completion of the Invitation does not occur because the SGX-ST's permission is not granted or for any
other reasons, moneys paid in respect of any application accepted will be returned to you at your own risk, without interest or any share of
revenue or other benefit arising therefrom and you will not have any claims whatsoever against us or the Manager.

 The SGX-ST assumes no responsibility for the correctness of any of the statements or opinions made or reports contained in this Prospectus.
Admission to the Official List of the SGX-SESDAQ is not to be taken as an indication of the merits of the Invitation, our Company, our subsidiaries,
our Shares, the New Shares or the Option Shares.

A copy of this Prospectus has been lodged with and registered by the Monetary Authority of Singapore (the ''Authority''). The Authority assumes
no responsibility for the contents of the Prospectus. Registration of the Prospectus by the Authority does not imply that the Securities and
Futures Act (Chapter 289 of Singapore), or any other legal or regulatory requirements, have been complied with. The Authority has not, in any
way, considered the merits of the shares or units of shares, as the case may be, being offered or in respect of which an invitation is made, for
investment.

A copy of this Prospectus has been filed with the Registrar of Companies in Bermuda, who accepts no responsibility for the financial soundness
of our Group (as defined herein) or any proposal or the correctness of any of the statements made or opinions expressed therein or any of
the other documents referred to therein.

The Bermuda Monetary Authority has given its consent to the issue of the New Shares pursuant to the Invitation on the terms referred to in
this Prospectus. In granting such consent, the Bermuda Monetary Authority accepts no responsibility for the financial soundness of our Group
or any proposal or for the correctness of any of the statements made or opinions expressed herein or any of the other documents referred
to in this Prospectus.

Investing in our Shares involves risks which are described in the section entitled ''RISK FACTORS'' of this Prospectus. No Shares will be allotted
or allocated on the basis of this Prospectus later than six months after the date of registration of this Prospectus.

Manager

Joint Lead Placement Agents and Underwriters for the Public Offer
SBI E2-Capital Securities Pte Ltd                       UOB Kay Hian Private Limited

Sub-Placement Agent
The Bank of East Asia, Limited

Singapore Office
Superior Fasteners (Singapore) Pte Ltd
No.2 Kallang Pudding Rd.,
Mactech Industrial Bldg, #06-15
Singapore 349307
Tel: (65) 6841 1878      Fax: (65) 6841 2213

Superior Fastening Technology Limited
Unit 2712-2715, 27/FL, Metropole Square,
2 On Yiu Street, Siu Lek Yuen, Shatin, Hong Kong
Tel: (852) 2896 5255      Fax: (852) 2889 0280
Email: info@superiorfastening.com
Website: www.superiorfastening.com
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Invitation in respect of 25,000,000 New Shares of HK$0.17 each comprising:
(i) 2,000,000 Offer Shares at S$0.23 for each Offer Share by way of public offer; and
(ii) 23,000,000 Placement Shares by way of placement, comprising:

(a) a minimum of 21,000,000 Placement Shares at S$0.23 for each Placement Share; and
(b) 2,000,000 Internet Placement Shares at S$0.23 for each Internet Placement Share reserved for applications through the IPO Website at

www.ePublicOffer.com ,
payable in full upon application.


